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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或
任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

英皇鐘錶珠寶有限公司
EMPEROR WATCH & JEWELLERY LIMITED

（於香港註冊成立之有限公司）
（股份代號：887）

截至 2015年 12月 31日止年度之
年度業績公佈

摘要

• 主要由於港元強勢及旅遊業環境不理想引致香港消費意慾疲弱，收入下
跌 25.2%至 4,430,800,000港元（2014年：5,924,900,000港元）

• 儘管 2015年上半年香港腕錶價格下調，但受惠於珠寶業務佔比增加，毛利
率仍維持於 25.0% (2014年：25.1%）

• 憑藉嚴謹的存貨管理及湊效的資本控制，整體存貨水平進一步下降至3,219,200,000

港元（2015年6月30日：3,531,000,000港元；2014年12月31日：3,838,500,000港元），
而銀行結餘及手頭現金增加至 809,500,000港元（2015年 6月 30日：605,800,000

港元；2014年 12月 31日：443,800,000港元）

• 尋求營運電子商貿，透過網上購物平台以銷售「英皇珠寶」產品，捕捉互聯
網及移動用戶之龐大潛力

• 繼 2015年店舖獲成功減租以及優化香港零售網絡後，預期 2016年的租金
壓力得以紓緩
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英皇鐘錶珠寶有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」或「董事」）宣佈，本公司及
其附屬公司（統稱「本集團」）截至 2015年 12月 31日止年度（「本年度」）之經審核綜合
業績，連同 2014年度之比較數字載列如下。

綜合損益及其他全面收益報表
截至 2015年 12月 31日止年度

2015年 2014年
附註 千港元 千港元

收入 3 4,430,846 5,924,947

銷售成本 (3,324,757) (4,436,042)
  

毛利 1,106,089 1,488,905

其他收入 6,408 7,563

銷售及分銷開支 (1,053,264) (1,135,906)

行政及其他開支 (175,842) (191,872)
  

除稅前（虧損）溢利 4 (116,609) 168,690

稅項 5 (3,473) (30,548)
  

年度（虧損）溢利 (120,082) 138,142
  

年度其他全面開支
其後重新分類至損益之項目：
換算海外業務產生之匯兌差額 (48,734) (20,376)

  

本公司擁有人應佔年度全面（開支）收益總額 (168,816) 117,766
  

每股（虧損）盈利－基本 6 (1.7)港仙 2.0港仙
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綜合財務狀況報表
於 2015年 12月 31日

2015年 2014年
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、機器及設備 101,063 123,821
遞延稅項資產 13,731 9,332
租金按金 168,192 200,174
收購物業、機器及設備之已付按金 – 1,373

  

282,986 334,700
  

流動資產
存貨 3,219,196 3,838,528
應收款項、按金及預付款項 8 124,547 162,927
可退回稅項 30,147 16,366
銀行結餘及現金 809,516 443,811

  

4,183,406 4,461,632
  

流動負債
應付款項、已收訂金及應計費用 9 180,480 331,534
應付關連公司款項 4,036 4,315
應付稅項 5,824 2,678

  

190,340 338,527
  

流動資產淨值 3,993,066 4,123,105
  

非流動負債
遞延稅項負債 856 –

  

資產淨值 4,275,196 4,457,805
  

資本及儲備
股本 3,484,152 3,484,152
儲備 791,044 973,653

  

總權益 4,275,196 4,457,805
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附註：

1. 主要會計政策

合規聲明

綜合財務報表乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港財務報告準則（「香港
財務報告準則」）編製。此外，綜合財務報表亦包括香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證
券上市規則（「上市規則」）及香港公司條例（「公司條例」）適用之規定披露。

新公司條例（第 622章）有關編製賬目及董事報告及審核之條文已對本公司截至 2015年 12月
31日止財政年度生效。此外，上市規則所載有關年度賬目之披露規定已參考新公司條例而
修訂並藉此與香港財務報告準則精簡一致。因此，截至 2015年 12月 31日止財政年度綜合財
務報表內之資料呈列及披露已予更改以遵守此等新規定。有關截至 2014年 12月 31日止財政
年度之比較資料已根據新規定於綜合財務報表內呈列或披露。根據前公司條例或上市規
則在以往須予披露但根據新公司條例或經修訂上市規則毋須披露之資料，在該等綜合財
務報表中已再無披露。

編製基準

綜合財務報表乃於每個報告期末根據歷史成本基準編製。歷史成本一般基於用作交換貨
品之代價之公允價值計算。

公允價值乃於計量日期市場參與者於有秩序交易中出售資產可收取或轉讓負債須支付之
價格，而不論該價格是否直接可觀察或可使用其他估值技術估計。若市場參與者於計量日
期對資產或負債定價時會考慮資產或負債之特徵，則本集團於估計資產或負債之公允價
值時會考慮該資產或負債之特徵。此等綜合財務報表中作計量及╱或披露用途之公允價值
乃按此基準釐定，惟屬於香港財務報告準則第 2號「以股份為基礎之付款」範圍之以股份為
基礎之付款交易、屬於香港會計準則第 17號「租賃」範圍內之租賃交易，以及與公允價值部
份相似但並非公允價值之計量（如香港會計準則第 2號「存貨」內之可變現淨值或香港會計準
則第 36號「資產減值」之使用價值）除外。

此外，就財務報告而言，公允價值計量根據公允價值計量輸入數據之可觀察程度及公允價
值計量之輸入數據對其整體之重要性分類為一級、二級及三級，詳情如下：

• 一級輸入數據是實體於計量日期可以取得之可識別資產或負債於活躍市場之報價（未
經調整）；

• 二級輸入數據是就資產或負債直接或間接地可觀察之輸入數據（包括在一級內之報價
除外）；及

• 三級輸入數據是資產或負債的不可觀察之輸入數據。
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附註：

1. 主要會計政策（續）

綜合賬目基準

綜合財務報表包括本公司及本公司控制之實體（及其附屬公司）之財務報表。倘屬以下情況，
則本公司獲得控制權：

‧ 可對投資對象行使權力；
‧ 因參與投資對象之業務而可獲得或有權獲得可變回報；及
‧ 有能力藉行使其權力而影響該等回報。

倘有事實或情況顯示上述三項控制因素中，有一項或以上出現變數，本集團會重新評估其
是否控制投資對象。

本集團於獲得附屬公司控制權時將附屬公司綜合入賬，並於失去附屬公司控制權時終止
綜合入賬。具體而言，於本年度內購入或出售之附屬公司之收入及開支，按自本集團獲得
控制權當日起至本集團失去附屬公司控制權當日止，計入綜合損益及其他全面收入報表內。

附屬公司之財務報表於有需要情況下作出調整，以使其會計政策與本集團會計政策一致。

所有集團內公司間資產及負債、權益、收入、支出及現金流（與本集團成員公司間之交易有
關）均於綜合賬目時予以全數對銷。

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）

本集團已於本年度首次應用下列由香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則之修訂：

香港會計準則第 19號之修訂本 退休福利計劃：僱員供款
香港財務報告準則之修訂本 2010年至2012年週期香港財務報告準則之年度改進
香港財務報告準則之修訂本 2011年至2013年週期香港財務報告準則之年度改進

應用上述香港財務報告準則之修訂本對本集團於目前及以往年度之財務表現及狀況及╱或
該等綜合財務報表所載之披露並無重大影響。
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附註：

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（續）

本集團並無提早應用以下已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂香港財務報告準則：

香港財務報告準則第 9號 金融工具 2

香港財務報告準則第 15號 來自客戶合約之收入 2

香港財務報告準則之修訂本 2012年至2014年週期香港財務報告準則之年度改進 1

香港財務報告準則第 10號及
香港會計準則第 28號之修訂本

投資者與其聯營公司或合營企業間資產的出售或注資3

香港財務報告準則第 10號、
香港財務報告準則第 12號及
香港會計準則第 28號之修訂本

投資實體：應用綜合賬目之例外情況 1

香港財務報告準則第 11號之修訂本 收購合營業務權益之會計處理 1

香港會計準則第 1號之修訂本 披露計劃 1

香港會計準則第 16號及
香港會計準則第 38號之修訂本

折舊及攤銷之可接收方法之澄清 1

香港會計準則第 16號及
香港會計準則第 41號之修訂本

農業：生產性植物 1

1 於 2016年 1月 1日或之後開始之年度期間生效
2 於 2018年 1月 1日或之後開始之年度期間生效
3 於將釐定日期或之後開始之年度期間生效

香港財務報告準則第 9號金融工具

於 2009年頒布之香港財務報告準則第 9號引入分類及計量金融資產之新規定。於 2010年修
訂之香港財務報告準則第 9號載有分類及計量金融負債及取消確認之規定，於 2013年納入
對沖通用會計法之新規定。於 2014年頒布之香港財務報告準則第 9號另一經修訂版本主要
加入a)有關金融資產之減值規定及b)藉為若干簡單債務工具引入「透過其他全面收益按公允
價值列賬」（「透過其他全面收益按公允價值列賬」）計量類別，對分類及計量規定作出有限修訂。
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附註：

2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（續）

香港財務報告準則第 9號金融工具（續）

香港財務報告準則第 9號之主要規定載述如下：

• 所有屬香港會計準則第 39號確認之金融資產金融工具：確認及計量範圍內之已確認
金融資產其後均須按攤銷成本或公允價值計量。具體而言，目的為收取合約現金流
量之業務模式內持有之債務投資，及合約現金流量僅為支付本金及尚未償還本金利
息之債務投資，一般於其後會計期間結算日按攤銷成本計量。於目的為同時收回合
約現金流量及出售金融資產之業務模式中持有之債務工具，以及金融資產合約條款
令於特定日期產生之現金流純粹為支付本金及尚未償還本金利息之債務工具，一般
按透過其他全面收益按公允價值列賬之方式計量。所有其他債務投資及權益投資均
於其後會計期間結算日按公允價值計量。此外，根據香港財務報告準則第 9號，實體
可作出不可撤回之選擇，以於其他全面收益呈列權益投資（並非持作買賣者）公允價
值之其後變動，僅股息收入一般於損益賬確認。

• 就指定為按公允價值計入損益之金融負債之計量而言，香港財務報告準則第 9號規定
該金融負債之信貸風險變動以致該負債公允價值變動之金額於其他全面收入內呈列，
除非於其他全面收入中確認該負債信貸風險變動影響會導致或擴大損益之會計錯配。
金融負債之信貸風險引致之公允價值變動其後不會重新分類至損益賬。根據香港會
計準則第 39號，指定為按公允價值計入損益之金融負債之全部公允價值變動金額於
損益賬呈列。

• 就金融資產之減值而言，與香港會計準則第 39號項下按已產生信貸虧損模式計算相
反，香港財務報告準則第 9號規定按預期信貸虧損模式計算。預期信貸虧損模式規定
實體於各報告日期將預期信貸虧損及該等預期信貸虧損之變動入賬，以反映信貸風
險自初始確認以來之變動。換言之，毋須再待發生信貸事件方確認信貸虧損。

• 新的對沖通用會計法規定保留香港會計準則第 39號現有三類對沖會計法。根據香港
財務報告準則第 9號，該會計法向可作對沖會計之交易類別引入更大靈活度，尤其是
擴闊合資格作為對沖工具之工具類別及可作對沖會計之非金融項目之風險分部之類別。
此外，追溯效力定量測試已被刪除。亦已引入有關實體風險管理活動之加強披露規定。
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2. 應用新訂及經修訂香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）（續）

香港財務報告準則第 15號來自客戶合約之收入

於 2014年香港財務報告準則第 15號已頒佈並建立了一個單一的綜合模型，以確認來自客戶
合約之收入。當香港財務報告準則第 15號生效時，將取代香港會計準則第 18號「收入」、香
港會計準則第 11號「建築合約」及相關詮釋。

香港財務報告準則第 15號引入五步法以確認收入：

• 第 1步：識別與一名客戶訂立之合約
• 第 2步：識別合約內之履約義務
• 第 3步：釐定交易價格
• 第 4步：將交易價格分攤至合約內之履約義務
• 第 5步：當實體符合履約義務時確認收入

就第 5步而言，實體應於完成履約責任時確認收入，即於特定履約責任相關的商品或服務
的「控制權」轉讓予客戶時。特別是，香港財務報告準則第 15號規定實體於達成若干條件時
隨時間確認收入。香港財務報告準則第 15號已就特別情況的處理方法加入更明確的指引。
此外，香港財務報告準則第 15號要求更詳盡的披露。

本公司董事正在評估應用香港財務報告準則第 9號及香港財務報告準則第 15號的影響。在
現階段，於本集團進行詳盡審查前，合理估計香港財務報告準則第 9號及香港財務報告準
則第 15號的影響並不切實可行。

本公司董事正在評估餘下新訂及經修訂香港財務報告準則之潛在影響且於此階段尚未確
定應用該等新訂及經修訂香港財務報告準則對本集團於綜合財務報表中之財務表現及財
務狀況之影響。
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附註：

3. 收入及分部資料

收入指已收及應收售出商品款項減退貨及交易折扣之淨額。

本集團主要營運決策者就資源分配及評估分部表現所獲匯報之資料主要集中於業務所在
地。此亦為本集團進行安排及籌劃之基準。根據香港財務報告準則第 8號「經營分部」，本集
團之營運分部為位於香港、澳門及亞太其他地區。各經營分部所產生之收益主要來自銷售
鐘錶及珠寶。主要營運決策者於得出本集團之可呈報分部時，概無將已識別的任何經營分
部作合併處理。

以下為本集團收入及業績之可呈報及經營分部分析：

截至 2015年 12月 31日止年度

香港 澳門
亞太

其他地區 撇銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
外界銷售 3,456,262 286,930 687,654 – 4,430,846

分部間銷售* 71,422 15,905 – (87,327) –
     

3,527,684 302,835 687,654 (87,327) 4,430,846
     

* 分部間銷售按成本支銷

分部溢利 13,723 29,855 9,247 – 52,825
    

未分配其他收入 6,408

未分配行政及其他開支 (175,842)
 

除稅前虧損 (116,609)
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附註：

3. 收入及分部資料（續）

截至 2014年 12月 31日止年度

香港 澳門
亞太

其他地區 撇銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
外界銷售 4,924,624 351,048 649,275 – 5,924,947

分部間銷售* 96,703 18,790 – (115,493) –
     

5,021,327 369,838 649,275 (115,493) 5,924,947
     

* 分部間銷售按成本支銷

分部溢利 298,184 39,994 14,907 – 353,085
    

未分配其他收入 7,563

未分配行政及其他開支 (191,958)
 

除稅前溢利 168,690
 

可呈報分部之會計政策與綜合財務報表所採用之本集團會計政策相同。分部溢利指各分
部所產生之毛利，包括各分部直接應佔毛利，並扣除銷售及分銷開支。此為向主要經營決
策者進行匯報，以作資源分配及評估分部表現之計量基準。

分部資產及負債

概無經主要經營決策者定期審閱於本集團分部報告資料中列賬之資產及負債。因此，並無
呈報分部資產及負債。
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附註：

3. 收入及分部資料（續）

其他分部資料

計量分部溢利之金額：

截至 2015年 12月 31日止年度

香港 澳門
亞太

其他地區 未分配 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

經營租賃付款 572,699 14,243 86,893 8,746 682,581
     

截至 2014年 12月 31日止年度

香港 澳門
亞太

其他地區 未分配 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

經營租賃付款 590,547 14,095 90,749 8,532 703,923
     

主要產品之收入

本集團來自主要產品之收入分析如下：

2015年 2014年
千港元 千港元

鐘錶 3,541,065 4,824,200

珠寶 889,781 1,100,747
  

4,430,846 5,924,947
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附註：

3. 收入及分部資料（續）

地區資料

有關按資產所在地域位置呈報之本集團非流動資產（遞延稅項資產除外）之資料詳情載列如下：

於 2015年 12月 31日

香港 澳門
亞太

其他地區 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

非流動資產 218,112 7,609 43,534 269,255
    

於 2014年 12月 31日

香港 澳門
亞太

其他地區 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元

非流動資產 266,736 9,380 49,252 325,368
    

4. 除稅前（虧損）溢利

2015年 2014年
千港元 千港元

除稅前（虧損）溢利已扣除下列項目：

核數師酬金 3,265 3,505

銷售成本內之存貨成本（包括存貨撥備 4,760,000港元
（2014年：1,534,000港元）） 3,311,681 4,421,652

物業、機器及設備折舊 63,470 64,314

出售物業、機器及設備之虧損 1,397 2,029

匯兌虧損淨額 6,266 2,839

有關租賃物業之經營租賃付款
－最低租賃付款 650,574 663,091

－或然租金 32,007 40,832

員工成本，包括董事酬金
－薪金及其他福利費用 224,212 261,073

－退休福利計劃供款 20,971 19,354
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附註：

5. 稅項

2015年 2014年
千港元 千港元

支出包括：

利得稅：
香港 1,479 29,457

澳門 5,215 2,155

新加坡 322 –
  

7,016 31,612
  

遞延稅項 (3,543) (1,064)
  

3,473 30,548
  

香港利得稅乃根據兩個年度之估計應課稅溢利按稅率 16.5%計算。

根據中華人民共和國（「中國」）企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法之實施規定，
本公司在中國之附屬公司之稅率由 2008年 1月 1日起訂為 25%。

澳門所得補充稅乃根據兩個年度之估計應課稅溢利按稅率 12%計算。

新加坡所得稅根據兩個年度之估計應課稅溢利按稅率 17%計算。
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附註：

6. 每股（虧損）盈利－基本

本公司擁有人應佔每股基本（虧損）盈利乃根據下列數據計算：

2015年 2014年
千港元 千港元

（虧損）盈利
就計算每股基本（虧損）盈利之
本公司擁有人應佔年度（虧損）溢利 (120,082) 138,142

  

2015年 2014年

股份數目
就計算每股基本（虧損）盈利之普通股數目 6,882,448,129 6,882,448,129

  

由於兩個年度並無潛在攤薄普通股，因此於兩個年度內並無計算每股攤薄（虧損）盈利。

7. 股息

2015年 2014年
千港元 千港元

確認為本年度分派之股息：

2014年末期股息：每股 0.20港仙
（2014年：2013年末期股息為每股 0.58港仙） 13,765 39,918

2015年中期股息：無
（2014年：2014年中期股息為每股 0.40港仙） – 27,530

  

13,765 67,448
  

董事會不建議派發截至 2015年 12月 31日止年度末期股息（2014年：每股 0.20港仙）。
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附註：

8. 應收款項、按金及預付款項

2015年 2014年
千港元 千港元

應收款項 55,336 63,832

其他應收款項、按金及預付款項 63,584 76,795

其他中國可收回稅項 4,763 21,518

其他新加坡可收回稅項 864 782
  

124,547 162,927
  

零售銷售一般以現金或相關銀行或其他金融機構支付之信用卡於七日內償付。於百貨公
司零售銷售之應收款項一般於一個月內收取。

下列為應收款項於匯報期末按發票日期（即各概約相應收入確認日期）呈列之賬齡分析。

2015年 2014年
千港元 千港元

30日內 48,099 51,054

31至 60日 3,471 2,149

61至 90日 7 119

超過 90日 3,759 10,510
  

55,336 63,832
  

既無逾期亦沒有減值之應收款項與並無拖欠記錄之信用卡銷售及百貨公司銷售之應收款項相關。

應收款項結餘中包括賬面總值為4,712,000港元（2014年：12,778,000港元）之某些應收百貨公司賬款，
於匯報日期，該等款項已逾期，而本集團並無作出減值虧損撥備。本集團並無就此等結餘
取得任何抵押品或收取任何利息。
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附註：

8. 應收款項、按金及預付款項（續）

已逾期但未作減值之應收賬款賬齡：

2015年 2014年
千港元 千港元

逾期 1至 30日 1,394 2,149

逾期 31至 60日 449 119

逾期 61至 90日 – 2,617

逾期超過 90日 2,869 7,893
  

4,712 12,778
  

百貨公司銷售相關之已逾期但未減值應收款項於匯報日期後將繼續清償。董事認為，由於
該等結餘之信貸質素並無重大變動，而有關結餘仍被視為可全數收回，因此毋項作出減值
撥備。

9. 應付款項、已收訂金及應計費用

2015年 2014年
千港元 千港元

應付款項 63,990 190,754

其他應付款項、已收訂金及應計費用 108,125 140,562

其他中國稅項應付款項 8,365 218
  

180,480 331,534
  

應付款項於匯報期末按發票日期呈列之賬齡分析如下：

2015年 2014年
千港元 千港元

30日內 60,634 171,940

31至 60日 3,195 17,113

61至 90日 115 1,027

超過 90日 46 674
  

63,990 190,754
  

本集團一般給予之信貸期為 30至 60日。
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管理層討論及分析

本集團主要銷售享譽國際之歐洲製腕錶及旗下「英皇珠寶」品牌之自家設計的高
級珠寶首飾，為零售商之翹楚。本集團於香港、澳門、中國內地及新加坡地區擁
有廣泛零售網絡，目標顧客群為遍及全球各地之中至高收入人士。本公司有逾
70載之歷史，代理均衡而全面的鐘錶品牌。

市場回顧

近年來，奢侈品消費行業一直受壓，其行業進一步受宏觀經濟狀況欠佳以及中
國持續的樸實簡儉舉措而影響。長久以來一直被視為香港及澳門旅遊收入支柱
的中國內地旅客，於旅客人次及消費力兩方面的增長數字均已開始放緩。2014

年本地之抗議運動以及後續本港居民與中國內地旅客關係緊張引致旅遊業環境
不理想，使香港市場氣氛依然疲弱。

由於外幣兌美元（因而兌港元）疲軟，中國內地旅客將旅遊及購物的目的地從香
港轉移至其他地方。諸如歐洲、日本及韓國等熱門旅遊目的地放寬簽證要求，
繼續對旅客來港消費意慾施加負面影響。再加上近期人民幣（「人民幣」）貶值以及
股市波動，香港整體消費行業經過多年快速增長後出現放緩跡象。

儘管租金在最近幾個季度開始緩和，惟香港零售商舖價格仍然高踞全球。香港
零售商在營運層面上面臨更嚴峻之局面。

財務回顧

整體回顧

於本年度，各種宏觀因素對本集團的表現造成不利影響。本集團之收入減少25.2%

至4,430,800,000港元（2014年：5,924,900,000港元）。儘管各種不利因素，鐘錶分部仍為
主要收入來源，其收入難免減少26.6%至3,541,000,000港元（2014年：4,824,200,000港元），
佔本集團收入之79.9%（2014年：81.4%）。珠寶分部收入下跌19.2%至889,800,000港元（2014

年：1,100,700,000港元）。本集團總收入之78.0%（2014年：83.1%）來自香港市場。
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財務回顧（續）

整體回顧（續）

毛利減少 25.7%至 1,106,100,000港元（2014年：1,488,900,000港元）。儘管 2015年上半年
香港腕錶價格下調，但受惠於珠寶業務佔比增加，整體毛利率仍具抗跌力並保持
於 25.0%（2014年：25.1%）。

本集團錄得未計利息、稅項、折舊及攤銷前虧損及虧損淨額分別為53,100,000港元（2014

年：未計利息、稅項、折舊及攤銷前盈利為233,000,000港元）及120,100,000港元（2014年：
純利為 138,100,000港元）。該等虧損主要由於租金開支上漲，加上銷售情況疲弱以
及毛利下降所致。

資本架構、流動資金及財務資源

於本年度，本集團之資本架構並無變動。於 2015年 12月 31日，本集團之銀行結餘
及手頭現金為 809,500,000港元（2014年：443,800,000港元），主要以港元（「港元」）及人
民幣計值。於 2015年 12月 31日，本集團並無銀行借貸（2014年：無），而其權益負債
比率（以總借貸除以總權益之比率計算）為零（2014年：零）。本集團亦有可供動用之
未動用銀行融資約 848,000,000港元。本集團擁有充裕的流動資金、零負債以及大
筆未動用銀行融資，在未來發展上得以保持較高的靈活性。

於 2015年 12月 31日，本集團流動資產及流動負債分別約為 4,183,400,000港元（2014

年：4,461,600,000港元）及 190,300,000港元（2014年：338,500,000港元）。本集團之流動
比率及速動比率分別為 22.0（2014年：13.2）及 5.1（2014年：1.8）。

鑑於本集團於 2015年 12月 31日的財務狀況，董事會認為本集團擁有充裕之營運
資金以應付其營運及未來發展計劃。
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業務回顧

覆蓋黃金地段

於 2015年 12月 31日，本集團於香港、澳門、中國內地及新加坡營運合共 100間（2014

年：88間）店舖。有關分佈如下：

店舖數目

香港 21

澳門 6

中國內地 67

新加坡 6
 

總數 100
 

該等店舖包括獨立珠寶店、特定品牌之鐘錶專賣店及多品牌鐘錶店（附設或不設
珠寶櫃檯），以締造一站式購物體驗。

位於香港本集團之零售店舖策略性地開設於主要黃金購物區地段，包括銅鑼灣
羅素街、尖沙咀廣東道及中環皇后大道中。對領先之鐘錶零售商而言，雄踞於
這些黃金地段最為重要，除了有助本集團受惠於高密度之旅客群外，同時也可
提升品牌知名度。

於本年度，本集團在香港精簡其零售網絡，在中國內地優化其珠寶業務及在新
加坡進一步延伸其零售網絡。

鞏固於香港之領導地位

本集團繼續與主要瑞士鐘錶品牌供應商維持穩固及長期業務關係，並於大中華
地區擁有全面之鐘錶代理權，涵蓋全線系列產品。加上優質客戶服務及駐足於
本港黃金零售地段，使本集團繼續鞏固其在香港之領導地位。
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業務回顧（續）

加強珠寶業務

本集團繼續為顧客提供優質「英皇珠寶」產品。在全面產品種類中，本集團以優
質鑽飾及精緻翡翠為重點，並承諾提供高水平服務，為此本集團豐富設計元素
以滿足顧客之多元化品味，讓「英皇珠寶」之精選專輯更添魅力，提升品牌忠誠度。
於本年度，本集團為「心動旅程」專輯新推出「Signature系列」、「心花綻放系列」及「炫
動我心系列」，以提高精明顧客之忠誠度，並針對不同收入群組的新客戶。本集
團已推出獨特的「初生愛探索」專輯，涵蓋一系列富有魅力的金飾產品，成為新
生兒生日及其他特別場合的餽贈佳選。隨著中國自 2016年 1月起全面實施二孩政
策，「初生愛探索」專輯即將大受歡迎。

於本年度，本集團優化「英皇珠寶」店於中國內地之覆蓋，並將旗下零售店深入
至二線及三線城市，以受惠於該等地區較高的經濟增長及迅速擴張的珠寶市場。

鞏固「英皇珠寶」品牌地位

本集團亦特別透過多位名人代言、印刷廣告及社交媒體等渠道，推廣其珠寶產
品及建立品牌價值。本集團舉辦不同主題的珠寶展覽，以鞏固尊尚貴賓客戶群，
以及開拓新客戶基礎。本集團透過網上及社交媒體捕捉日益擴大的機遇，並加
強有關市場推廣工作，推出各項合乎成本效益的廣告計劃以提升「英皇珠寶」的
品牌知名度。於本年度，本集團推出全面的宣傳計劃以特別推介「心動旅程」專輯，
並分別與著名藝人蔡卓妍小姐及張敬軒先生合作推出廣告。本集團亦已發佈全
新一輯電視廣告「True to Your Heart －第二輯」，以特意呈現其「心動旅程」專輯中的
「Signature Series」，通過典雅而不失時尚的珠寶精品，展現現代及自信女性的非凡
氣質。
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業務回顧（續）

發揮集團協同效益

本集團憑藉與英皇集團旗下其他公司所產生的協同效益而享有獨有優勢。舉例
而言，英皇集團旗下另一上市公司英皇集團（國際）有限公司擁有多項位於著名
購物區之優質零售物業。本集團以公平磋商原則向其租賃該些黃金零售地點，
以確保客流量。另一協同效應源於透過與英皇集團旗下私營企業英皇娛樂集團
合作。本集團邀請其尊尚貴賓出席電影首映禮，並贊助藝人佩戴珠寶首飾。該
等知名藝人和城中名人參與其中的曝光場合，對提升「英皇」品牌知名度甚為重要，
尤其在華語社區。

行動計劃

針對艱鉅的市場環境，本集團正計劃實行下列策略以減輕潛在之下行風險：

• 繼 2015年店舖獲成功減租以及優化香港零售網絡後，預期 2016年的租金壓
力得以紓緩。

• 經優化位於黃金地區之零售網絡後，本集團正計劃從傳統旅遊購物區延伸
覆蓋至具客流量、抗跌力較佳之新興購物區。

• 本集團將進一步加強珠寶業務之市場推廣力度，以把握充裕的市場機遇。
本集團擬於中國內地優化「英皇珠寶」店的零售網絡，以提高珠寶業務之銷
售能力。本集團亦正尋求於網上購物平台營運電子商貿，以捕捉互聯網及
移動用戶之龐大潛力。

• 因應市場反應，本集團將密切監控存貨水平及重新調配產品組合，以推高
資本運用的效率及維持適當的現金狀況。
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前景

持續城市化及中產階層人口不斷增長驅使中國市場保持增長空間。可支配收入上升，
尤其是中國女性，以及女性就業市場參與率不斷攀升，成為珠寶消費背後的強
大動力。本集團力求以具效益及效率之方式推動品牌及市場推廣活動，以提升「英
皇珠寶」的品牌曝光率。因此，本集團將會積極配合目前珠寶消費普及化的趨勢
及吸引中產消費者，推出更多款式新穎、價格相宜又適合平日上班工作佩戴的
珠寶產品。

自 2013年起成功擴展至新加坡市場並取得亮麗成績後，本集團將繼續於亞洲以
至其他地區物色進一步擴展的機會，有望受惠全球中國內地旅客的優厚潛力。

儘管市場環境充滿挑戰，惟本集團將繼續專注於大中華，同時鞏固其於大中華
地區之領導地位。本集團將迅速應對市場之變化，並採取適當措施，以改善整
體營運效益及保持市場競爭力，並最終確保在市況恢復時盡展潛力。由於教育
水平普遍提高及輕易獲得信息，中國消費者對所有主要類別產品追求更高的品味。
本集團仍堅守提供最佳產品及體驗予顧客的承諾。本集團將在不同範疇上加倍
努力，以進一步提高其在腕錶及珠寶業務兩方面之獨特優勢。

外匯風險

本集團之交易主要以港元、澳門元、人民幣、美元及新加坡元計值。於本年度內，
本集團並無任何重大外匯風險。

或然負債

於 2015年 12月 31日，本集團並無任何重大或然負債。
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僱員及薪酬政策

於 2015年 12月 31日，本集團僱有 925名（2014年：1,040名）銷售人員及 206名（2014年：
222名）辦公室職員。於本年度內，總員工成本（包括董事酬金）為245,200,000港元（2014年：
280,400,000港元）。僱員薪酬乃根據個人職責、能力及技術、經驗及表現以及市場
薪酬水平釐定。員工福利包括醫療及人壽保險、公積金及其他具競爭性福利待遇。

為鼓勵或獎勵員工，本公司已採納一項購股權計劃，據此，董事或本集團之員
工可獲授本公司購股權，以認購本公司之股份。自購股權採納日期起及截至
2015年 12月 31日止，本公司概無根據該計劃授出購股權。

末期股息

本年度，董事會不建議派付末期股息（2014年：每股 0.20港仙）。

暫停辦理股東登記手續

以確定股東有權出席股東週年大會並於會上投票

遞交過戶文件最後限期 2016年 5月 23日（星期一）下午 4時 30分
暫停辦理股份過戶登記日期 2016年 5月 24日及 25日（星期二及星期三）
記錄日期 2016年 5月 25日（星期三）
股東週年大會 2016年 5月 25日（星期三）

為釐定出席股東週年大會並在會上投票之資格，所有相關股票連同已填妥之過
戶表格必須於上述遞交過戶文件之限期前交回本公司之股份過戶登記處「卓佳
秘書商務有限公司」辨理登記，地址為香港皇后大道東 183號合和中心 22樓。

經審核全年業績之初步公佈

載列於本 2015年度的全年業績公告中有關截至 2015年及 2014年 12月 31日止年度
的財務資訊雖然來源於本公司的法定年度綜合財務報表，但不構成本公司的相
關法定年度綜合財務報表。（「公司條例」）第 436條要求披露的與這些法定財務報
表有關的更多資訊如下：
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經審核全年業績之初步公佈（續）

按照（「公司條例」）第 662(3)條及附表 6第 3部的要求，本公司已向香港公司註冊處
遞交截至 2014年 12月 31日止年度的財務報表，並會在適當時候遞交截至 2015年
12月 31日止年度的財務報表。

本公司的核數師已就這兩年度的財務報表出具核數師報告。該核數師報告為無
保留意見的核數師報告；其中不包含核數師在不出具保留意見的情況下以強調
的方式提請使用者注意的任何事項；亦不包含根據（「公司條例」）第 406(2)條，第
407(2)或(3)條作出的聲明。

德勤‧關黃陳方會計師事務所的工作範疇

本集團之核數師「德勤‧關黃陳方會計師事務所」認為本集團於初步公告所載本
集團截至 2015年 12月 31日止年度之綜合財務狀況表、綜合損益及其他全面收入
報表及其相關附註之數字與本集團本年度經審核綜合財務報表之數字相符。由
於「德勤‧關黃陳方會計師事務所」在這方面之工作並不構成根據「香港會計師公會」
頒佈之香港核數準則、香港審閱聘用準則或香港核證聘用準則而進行之核證聘用，
因此「德勤‧關黃陳方會計師事務所」並不對初步公告作出任何保證。

審閱本年度的綜合財務報表

本公司審核委員會（由本公司三名獨立非執行董事組成）聯同本集團之核數師「德勤‧
關黃陳方會計師事務所」已審閱截至2015年12月31日止年度的經審核綜合財務報表。
根據這項審閱以及與本公司管理層的討論，審核委員會確信經審核綜合財務報
表是按適用的會計準則編製，並公平呈列了本集團於 2015年 12月 31日的財政狀
況及本年度之年度業績。
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企業管治

企業管治守則

於本年度內，本公司一直遵守上市規則附錄十四所載之《企業管治守則》之所有
守則條文，惟偏離守則條文第A.2.1條（該條規定主席及行政總裁之職務須分開且
不得由同一人士擔任）。本集團行政總裁楊諾思女士已獲委任為董事會主席，彼
為董事會提供強而穩健之領導，同時帶動本集團業務之策略發展。彼將確保董
事會成員明暸本集團的經營方式、業務情況及發展，並就董事會會議商議的事
宜獲提供充分、完整及可靠資料。此外，三名獨立非執行董事（與本集團並無管
理合約）會就董事會審議的事宜提供獨立及不偏私的意見。董事會認為，董事會
現時之架構功能有效率，且不擬作出任何變動。

證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載之《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》
（「標準守則」），作為其董事進行證券交易之行為守則。經向董事作出具體查詢後，
全體董事確認，彼等於本年度內一直遵守標準守則所載之有關進行交易之標準規定。

購回、出售或贖回本公司上市證券

於本年度內，本公司及其任何附屬公司概無購回、出售或贖回任何本公司上市證券。
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刊發經審核年度業績及年報

本 年 度 業 績 公 告 已 刊 發 於 聯 交 所 網 站(http://www.hkexnews.hk)及 本 公 司 網 站
(http://www.emperorwatchjewellery.com)內。本公司將於適當時候寄發年報予本公司股東，
並上載於聯交所及本公司網站。

承董事會命
英皇鐘錶珠寶有限公司

主席
楊諾思

香港，2016年 3月 31日

於本公告日期，董事會成員為：

執行董事： 楊諾思女士 

 陳鴻明先生
 黃志輝先生 

 范敏嫦女士 

獨立非執行董事： 葉錦雯女士 

 陳漢標先生
 黎家鳳女士
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